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1ZVJESCE O POSLOVANIJU ZA 2008. GODINU

1. OPCI PODAC!

Zracna luka Zagreb, d.o.o. Zagreb obavlja usluzne djelatnosti u vezi sa zracnim [prijevozom.
Drustvo je osnovano 11. studenog 1961. godine pod nazivom Zrakoplovna luka Zagreb.
Uskladenje akata sa Zakonom o trgovackim drustvima upisano je u sudski registar 2. veljace
1994. godine. Maticni broj drustva je 3216098 Sjediste drustva se nalazi u Zagrebu, Pleso bb.

Osnovna djelatnost drustva, temeljem upisa u Trgovackom sudu je:
= usluge u zracnoj luci,
> djelatnosti u zraénim lukama, ostali kopneni putnicki prijevoz, redovni i ostali
prijevoz putnika cestom, prijevoz robe (tereta) cestom, medunarodni prijevoz osoba
) stvari u cestovhom prometu,

= zracni prijevoz, redovni i izvanredni,

=~ skladiStenje robe, poslovni medunarodnog otpremnistva, medunarodni prometno-
agencijski poslovi,

> iznajmljivanje vlastitih nekretnina, iznajmljivanje automobila i ostalih kopnenih
prometnih sredstava,

> zastupanje stranih tvrtki, promidzba (reklama i propaganda), kupnja i prodaja roba,
obavljanje trgovackog posrednovanja na domacem i inozemnom trzistu,

2 pripremanje hrane, usluzivanje picem i napicima i pruZanje usluga smjestaja,
opskrbljivanje pripremljenom hranom,

= poduka i stru¢no osposobljavanje letackog i zemaljskog osoblja,

= opskrba parom i toplom vodom,

> usluge u nautickom, seljackom, lovhom i drugim oblicima turizma,

2 odrzavanje i popravak motornih vozila, zrakoplova i elektri¢nih aparata.

2. ZNACAJINI POSLOVNI DOGADAIJI NAKON KRAJA POSLOVNE GODINE

U poslovanju nije bilo znacajnijih ili neuobicajenih poslovnih dogadaja nakon kraja 2008.
godine do dana izdavanja ovog lzvjesca, koji bi bitnije utjecali na poslovanje. Odiukom
Skupstine je 13. svibnja 2009. godine doslo do promjene ¢lana Uprave, te je umjesto g.
Boska Matkovica za €lana Uprave imonovan g. Andrija Marki¢.

3. PLAN RAZVOIJA

Drustvo prodaje svoje usluge na domacem i inozemnom trzistu te kontinuirano ulaze
znacajna sredstva u podizanje kvalitete usluga i prosirenje kapaciteta. Dugoro€ni razvoj
Zracne luke Zagreb je usmjeren prema izgradnji Novog putnickog terminala jer postojedi
resursi nece biti dostatni za predvideni bududi rast prometa. Trenutno je, zbog financijske
krize i gospodarske recesije doslo do usporavanja rasta, a za ocCekivati je i odredeni pad u
narednim razdobljima. Zrac¢na luka Zagreb je u nizu prethodnih godina ostvarivala dobre
rezultate, kako naturalne, tako i financijske i akumulirala sredstva, koja c¢e olaksati
premoscivanje predvidenih poteskoca u poslovaniju.
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Drustvo c¢e nastaviti sa ulaganjima u rekonstrukciju postojecih kapaciteta u cilju podizanja
kvalitete usluga, boljeg i racionalnijeg koristenja postojecih resursa, funkcionalnije
organiziranje tokova kretanja putnika, te u nabavke sofisticiranije opreme i uredaja, kao i
obnavljanje postojece.

Najznacajniji projekt koji ¢e se pripremiti do razine provodenja natjecCaja u 2009. godini,
kako bi se u sto je moguce kracem roku realizirao u 2010. godini je rekonstrukcija betonskog
i asfaltnog kolnika uzlijetno-slijetne staze. Radove ce biti potrebno obavljati nocu uz
skracivanje piste, kako bi poremecaji prometa bili sto maniji.

Nastavlja se rad na restrukturiranju drustva i racionalizaciji poslovanja, sto predstavlja
dugorocan proces, koji ce u konacnici imati pozitivne efekte na rezultate poslovanja.

4. ULAGANJA U OCUVANIJE OKOLISA

Buka zrakoplova predstavlja utjecaj na okolis svakog aerodroma te je definirana kao znacajni
aspekt okolisa i ugradena je u politiku zastite okolisa Zracne luke Zagreb. Sukladno vazecoj
regulativi i preporukama, trenutni broj slijetanja i polijetanja na Zracnoj luci Zagreb nije toliki
da bi drustvo bilo obvezno trajno mjeriti buku. Ipak je Zracna luka Zagreb 2006. godine
instalirala sustav za trajno mjerenje buke na prilaznim i odlaznim koridorima, te na stajanci.
Mjerenje buke provodi se na Cetiti mjerne stanice, 24 sata na dan, tijekom cijele godine pri
cemu se na temelju rezultata mjerenja prati razina buke oko zracne luke.

Zracna luka Zagreb je izgradila tzv. Reciklazno dvoriste i pocela prikupljati koristan otpad,
kao i otpad kojeg je potrebno zbrinuti na poseban nacin. Na taj nacin briga oko o€uvanja
okolista je postao svakodnevni zadatak.

5. PROMET

U 2008. godini je ukupno sletjelo 3% zrakoplova vise nego prethodne godine, dok je tonaza
sletjielih _zrakoplova biljezila rast od 8,6%. Ovo povecanje najveéim dijelom proizlazi iz
povecCanja prometa Croatia Airlines. Inozemni promet je manji u 2008. godini u odnosu na
prethodnu godinu.

Navedeni porast slijetanja zrakoplova utjecao je i na povecanje broja prevezenih putnika
koji je ostvaren u ukupnosti za 10% viSe od usporednog razdoblja prethodne godine.
Promet robe i poste je pao za priblizno 4%.

l;ls Os;‘(’)%"ge_ no OS;‘(’)%";"" Razlika Psor::z: e

I_Zrakoplovi (g_f_i]latanje) = br:)j 5_2_.271 21.629 642 | 3,0%
Tonata zrakoplova—tone | 857.977 |  789.708 68.269 | 8,6% |
Putnici — broj 2.192.453 | 1.992.455 199.998 | 10,0%
Roba i poita (tone)  11.966 12448 | 4832 | -wil
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6. ZAPOSLENOST

6.1. STANJE ZAPOSLENIH

Na dan 31. prosinca 2008. godine u Zracnoj luci Zagreb ukupno je bilo zaposleno 875
radnika. Od ukupnog broja radnika na neodredeno vrijeme bilo je zaposleno 812, dok je 63
radnika radilo na odredeno radno vrijeme. U odnosu na pocetak godine povecan je broj za 8
radnika, zbog povecanog prometa.

7. REZULTATI POSLOVANIJA U 2008. godini

Zracna luka Zagreb je u 2008. godini ostvarila ukupne prihode u iznosu od 321.174.860 kuna
i ukupne rashode uiznosu od 275.006.834 kune.

Ostvarena je neto dobit u iznosu od 37.365.824 kune (porast 19,6%), dok je dobit prije
oporezivanja iznosila 46.168.026 kuna (porast 21,2%). -

l | 2008. 2007. Razlika | Fovecanie/ |
| Opis | Smanjenje

Kune Kune | %
POSLOVN! PRIHOD! 297.027.341 | 279.162.326 | 17.865.015 6,4%

FINANCHSKI PRIHOD! 24.147.519 | 15.353.459 8.794.060 57,3%

UKUPNI PRIHODI

294.515.786 | 26.659.074

263.472.553 | 252.032.100 | 11.440.453 4,5%
I FINANCISKI RASHODI 4.395.382 7.138.899 | 162,4%
UKUPNI RASHODI 7,2%
DOBIT prije oporezivanja 46.168.026 | 38.088.304 8.079.722 |. 21,2%

 Porez na dobit | 8802.202] 6855573 1.946.629 28,4% |
DOBIT nakon oporezivanja | | 37.365.824| 31.232.731 6.133.093| 19,6%‘

Ukupni prihodi su se povecali za 9,1%, dok su se ukupni rashodi povecali za 7,2%, $to znati
da je ostvaren degresivan rast rashoda u odnosu na prihode.

Financijski prihodi i rashodi su rezultat odredenih izvanrednih transakcija, kao i vanjskih
utjecaja na koje Zrac¢na luka Zagreb uglavhom ne moiZe utjecati (npr. kretanje tecajeva
stranih valuta, prihodi od dividendi, promjena trziSne vrijednosti vrijednosnih papira i sl.). U
2008. godini utjecaji globalne financijske krize i pad vrijednosti dionica na burzama odrazili

su se dijelom i na poslovanje Zracne luke Zagreb, Sto je narocito vidljivo kroz pad vrijednosti
dionica banaka
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7.1. POSLOVNI PRIHODI

Poslovni prihodi se odnose na:

T Sane | uden | "m
o 2008 e T L
%
Prihodi od prodaje u zemlji 191.536.149 64,5% | 172.830.278 | 18.705.871 10,8%
Prihodi od prodaje u inozemstvu 99.730.007 33,6% | 101.773.753 | -2.043.746

Prihodi od subvencija i dotacija 3.170.948 1.958.083 | 1.212.865 61,9%
Ostali prihodi 2.590.238 2.600.212|  -9.975
6

| UKUPNO POSLOVNI PRIHOD! 297.027.341 | 100,0% | 279.162.326 | 17.865.016 4%

Prihodi od prodaje na domacem i inozemnom trzistu Cine cak 98,8% poslovnih prihoda, a
ukupno su zabiljezili poveéanje za 6,5% u odnosu na prethodnu godinu. Prihodi od
subvencija i dotacija ¢ine svega 1,1% u poslovnim prihodima, a ostali prihodi 0,9%.

Prihodi od prodaje na domacdem trzistu Cine u poslovnim prihodima 64,5%, a povecali su se
za 10,8% u 2008. godini u odnosu na prethodnu godinu. Udjel prihoda od prodaje na
inozemnom trzistu je 33,6% u poslovnim prihodima, a biljezili su smanjenje od 2%.

Prihodi od subvencija i dotacija odnose se na dio sredstava dobivenih od Ministarstva mora,

prometa i infrastrukture za RTG uredaje i drugu sigurnosnu opremu. Prihodi se evidentiraju
u visini amortizacije navedene opreme, te je utjecaj na rezultate poslovanja neutralan.

Ostali prihodi se odnose na prihode od prodaje imovine, naplaéena otpisana'potraiivanja,
prihode od naplacenih steta, prihode iz proslih godina i ostale prihode. U 2008. godini

prihodi od prodaje imovine se odnose na prodaju imovine.

7.2. FINANCHSKI PRIHODI

Financijski prihodi ¢ine u ukupnim prihodima oko 7,5%, slijedi prikaz:

Udjel u | : Povecanje / ..
0ois 2008 2007. | Ratlika | el |
Kune Kune ~ Kune 0

| Prihodi od udjela u dobiti

povezanih drustava
| Prihodi od dividende i uskladenja

10.663.000 | 44,2% 7.625.926 | 3.037.0/74 39,8%

1,5% 342.568 | 19.077 5,6%

_ | e 361.645 ,

¢ | vrijednosti dionica - _
Prihodi od kamata 9.459.531 39,2% 5.520.720 :3.938.811 71,3% |
Pozitivne tecajne razlike 3.663.343 15,2% 1.864.244 | 1.799.099 96,5% |

FINANCUSKI PRIHODI 24.147.519 | 100,0% | 15.353.458 | 8.794.061 | 57,3%

Financijski prihodi su se povecali u odnosu na prethodnu godinu za 57,3%, dijelom zbog
povecanja prihoda od udjela u dobiti povezanog drustva Zra¢na luka Zagreb — Trgovina (za

cca 40%) i prihoda od kamata (za ¢ak 71,3%). Prihodi od kamata ostvareni su najveéim
dijelom od oroc€enih deviznih depozita u bankama.
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7.3. POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi su u 2008. godini iskazani u iznosu od 263.472.553 kune, a povecali su se u
odnosu na prethodnu godinu za 4,5%.

Udjel u | Povecanje /
-:mm % |

. Materijalni troskovi 16.319.813 |  6,2% | 14.608.492 | 1.711.321 | 11,7% |
Troskovi usluga 37.962.870 | 14,4% | 36.092.293 | 1.870.577 l

47,0% | 116.851.143 | 9.428.880 | 8,1%
23,2% | 57.972.783 | 3190593 | 55%
-18,0%

UKUPNO POSLOVNH . ]
e ASHOD! 263.472.553 | 100,0% | 252.032.100 | 11.440.453 4,5%

Materijalni troskovi i troskovi usluga su se povecali za priblizno 3,6 milijuna kuna, odnosno
za 7,1%, sto je posljedica povecanja troskova energenata (goriva za grijanje i elektricne
energije).

Troskovi osoblja su se povecali za 8,1%, a to povecanje se uglavnhom odnosi na uskladenje

rasta placa sa porastom troskova zivota, sukladno Kolektivnom ugovoru. Prosjecna placa na
osnovi sati rada za kumulativno razdoblje bila je 6.962 kune.

Amortizacija se povecala za 5,5%.

Ostali poslovni rashodi su se smanjili za 18%

7.4. FINANCUSKI RASHODI

Financijski rashodi ¢ine u ukupnim rashodima 4,2%, a prikazujemo ih kako slijedi:

Udjel u : Povedanje /
Opis 2008. 5008, 2007. Razlika Smanjenje

 Kune | % | kune | Kune | %
Kamate, provizije banaka 114.385 175.666 -61.281 -34,9%

Kamate po kredltlma 167.432 6883.999 -521.567 |  -75,7%
| 3134126 | 27.2% | 1. 838.649 | 1.295.477 70,5%

8.118.338 | 70,4% | 1.692.068 | 6.426.270 | 379,8%
| FINANCISKI RASHODI 11.534.281 | 100,0% | 4.395.382 | 7.138.899 | 162,4%

Financijski rashodi se odnose na rashode za kamate (po kreditu za sustav slijetanja u
uvjetima smanjene vidljivosti), negativhe tecajne razlike i rashode po uskladenju
vrijednosnih papira — dionica, koji su nastali kao rezultat financijske krize i pada vrijednosti
dionica na burzama.

Negativne tecajne razlike su se povecale u odnosu na prethodnu godinu za 70%.
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8. BILANCA NA DAN 31. PROSINCA 2008. GODINE

| ' Udjel u Udjel povecanje /
[ Opis 31.12.2008. 008, 31.12.2007. 02007, | smanjene l
% Kune % %

| Materijaina i nemat. imovina 695.954.085 71,4% 698.777.204 75,0% -0,4% |
Dugotr. financijska imovina 17.349.291 | = 1,8% 25.467.629 2,7% -31,9% |
‘ 260.794.013

268% |  207.519.406 |  223%| 257%|
_100,0% |  45%
873.320.852
0,5% 8.537.024
Kratkoro&ne obveze 49.906.363
KAPITAL | OBVEZE . 100,0%

U strukturi imovine 71,4% se odnosi na materijalnu i nematerijalnu imovinu, 1,8% na
dugotrajnu financijsku imovinu, a 26,8% na kratkotrajnu imovinu. Dugotrajna financijska
imovina se smanjila za 32%, dok se kratkotrajna imovina povecala za cca 26%.

U strukturi kapitala i obveza, na kapital se odnosi 93,5%, na dugoro¢ne obveze 0,5%, a na
kratkorocéne obveze 6%. Dugorocne obveze su se smanjile za cca 48%, sto je rezultat otplate
dugoroénog kredita.

8.1. DUGOTRAJNA IMOVINA

Dugotrajna imovina se odnosi na materijalnu i nematerijalnu imovinu iskazanu na dan 31.
prosinca 2008. godine u iznosu od 695.954.085 kuna i na dugotrajnu financijsku imovinu
iskazanu u iznosu od 17.349.291 kunu.

Udjel u | Povecdanje / |t
Opis 31.12.2008. 008, 31.12.2.007. Smanjenje |
I Kune % Kune % |

| Materijalna imovina 612.208.045 88,0% | 650.946.236 -6,0%
Nematerijalna imovina 7.203.077 1,0% 12.190.281 -40,9%

0,0%|  1.144.647 | -100,0%

76.542.963 | 11,0% | 34.496.039 | 121,9%
Materijalna i nemat. imovina 695.954.085

| _Dugotrajna financijska imovina 17.349.291 _ - -31,9%

Investicije u tijeku — gradevinski dio od priblizno 48 milijuna kuna su u visokom stupnju

dovrsenosti, a vedina ¢e do sredine 2009. godine biti u cijelosti zavrSena i pusStena u
uporabu.

Izraden je veliki broj projekata i studija od kojih je najznacajniji dugogodisnji rad na pripremi
pocetka izgradnje Novog putnickog terminala. U 2008. godini je revidiran master plan,

izraden poslovni plan i proveden javni i medunarodni pozivni urbanisticko-arhitektonski
natjeca;j.
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8.1.2. Duqgotrajna financijska imovina

Dugotrajna financijska imovina je iskazana na dan 31. prosinca 2008. godine u iznosu od
17.349.291 kunu, a odnosi se na ulaganja u udjele i dionice drustava i banaka, te na dane
dugotrajne kredite, kako slijedi:

| | 31.12.2007.

| oPt  Kkume |  Kune
Temeljni ulog Trgovina
CROATIA AIRLINES — dionice
UREDSKA TEHNIKA — dionice

87.882

~120.000

7.756.661
Ukupno udjeli i dionice 12.349.291 20.467.630

| Dani kredit ZLZ - Ugostiteljstvo 5.000.000
Ukupno dani krediti 5.000.000 5.000.000
Dani krediti — sumnjiva i sporna potrazivanja
Ispravak vijednosti danih kredita -21.698.305
Sveukupno _ 17.349.291 25.467.630

Promjene u tijeku 2008. godine u vrijednosti dionica i udjela se odnose na smanjenje
vrijednosti dionica zbog uskladenja istih sa trziSnom vrijednoscu.

8.2. KRATKOTRAIJNA IMOVINA

Kratkotrajna imovina je iskazana na dan 31. prosinca 2008. godine u iznosu od 260.794.013
kuna, a odnosi se na:

Opis 31.12.2008. 31.12.2007. Ps‘i;’jf‘?:;?e/
Kune Kune %

75.618 |  -63,2%
14,7% | 48.313.015 |  -20,7%
_ 08% 2.099.675 -1,3%
1.320.257 70,7%
97.864 -7,0%
he T easien 01 | 17.7%
98.408.137 | 51,4%
| Novac 51.498.022 20,8%

Ostala kratkotrajna potrazivanja 232.166 0,1% 150.439 54,3%

l Kratkotrajna imovina | 260.794.013 100,0% 207.519.406 25,7% |




Zracna luka Zagreb @

U strukturi kratkotrajne imovine na dan 31. prosinca 2008. godine najveéi udjel ima
kratkotrajna financijska imovina (preko 57%), odnosno oroceni devizni depoziti u bankama,
novac na racunima (cca 24%), te potrazivanja od kupaca (14,7%).

8.3. KAPITAL

Kapital je na dan 31. prosinca 2008. godine iskazan u iznosu od 910.686.675 kuna, a odnosi

se na: L

T
Temeljn kapita
Rezerve
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 37.652.443
Dobit ' 31.232.730 19,6%

| Kapital | | 910.686.675 873.320.852 4,3%

Zadrzana dobit iz prethodnih godina je ostvarena u iznosu od 68.885.173 kune, a dobit
nakon oporezivanja za 2008. godinu iznosi 37.365.824 kune. Dobit u 2008. godini je veda za
cca 20% od ostvarene u prethodnoj godini.

8.4. DUGOROCNE OBVEZE

DugorocCne obveze su na dan 31. prosinca 2008. godine iskazane u iznosu od 4.464.575
kuna, a odnose se na:

Obis 31.12.2008. 31.12.2007. ‘;f;’jﬁ?:fe/
Dugorotni kredit HVB Muenchen 0| 2595843 |  -100,0%
| Dugoroéni kredit HYPO-ALPE-ADRIA
| DugoroE_ne obveze 4.464.575 8.537.024

8.5. KRATKOROCNE OBVEZE

Kratkorocne obveze su na dan 31. prosinca 2008. godine iskazane u iznosu od 58.946.135
kuna, a prikazane su kako slijedi:

o 51122008
| Opis 2008. Smanjenje
_ Kune | % | Kune %

Obveze za primljene jamcevine 1.530.533 29,6%
Obveze prema povezanim drustvima 344.603 | -46,3%
21033337 | 41,0%
5.538.910 | 17,2%
LSveukupno o __58.94_6£§ 109_{_(_)_% 49.906.363 | 18,1% |

8
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Kratkorocne obveze su se povecale na dan 31. prosinca 2008. godine u odnosu na isti dan
prethodne za cca 18%. Kratkorocne obveze se najveéim dijelom odnose na nedospjele
obveze koje su placene pocetkom 2009. Godine.

9. POKAZATEUI POSLOVANIJA

U nastavku se daje kratak presjek posiovanja kroz pokazatelje poslovanja

Napomena

OPIS 2008. 2007. 2006.

Pokazatelj tekuce likvidnosti
(kratkotrajna imovina / kratkorocne obveze)

(dugotrajna imovina / kapltal)
(uk. obveze / imovina)

Koeficijent financiranja

(uk. obveze / kapital)
Faktor zaduzenosti

5,50 4,84 4,15

0,83 0,87 0,93

0,06

0,07 0,07 0,07 l

. . 4 , .
(uk. Obveze/ dobit + amortizacija) 0,64 8. 0,668 0.8 8. 098 108
Dani naplate potrazivanja 50 dana 67 dana 48 dana 50 dana 63 dana
Dani vezivanja zaliha 8 dana /7 dana 9 dana 9 dana 10 dana

Koeficijent ekonomicnosti
(uk.prihodi/uk.rashodi) 1,17 1,15 1,09 1,06 1,07 >1 I
— . i P _ B S

Pokazatelji - pojasnjenje /velicina (2008./2007./2006./2005./2004./2003.)/:
» Koeficijent tekuce likvidnosti (5,56/5,50/4,84/4,15/3,2 /2,95)

“ Pokazuje odnos izmedu kratkotrajnih potrazivanja i kratkotrajnih

obveza (zadovoljavajuce je ako je isti veéi od 2).
> Koeficijent financijske stabilnosti (0,78/0,83/0,87/0,93/0,94 / 0,94)
¢ Dugotrajna imovina je pokrivena dugoro¢nim izvorima
» Koeficijent zaduzenosti (0,07/0,06/0,06/0,06 / 0,05) (za 2008/2007,2006,
2005, 2004)
% Pokazuje odnos izmedu ukupnih obveza i ukupne imovine drustva i isti
je svega 7%
» Koeficijent financiranja (0,07/0,07/0,06/0,07 /0,05)
% Pokazuje odnos izmedu ukupnih obveza i vlastitog kapitala, odnosno
koliko se jedinica tudeg kapitala koristi po jedinici vlastitog (na 100
jedinica vlastitog kapitala ZLZ koristi 7 jedinica tudeg)
» Faktor zaduzenosti (0,64g./0,66g./0,8g./0,9g./1g. /0,7 g.)
» Pokazuje vrijeme u kojem se iz ostvarene dobiti i amortizacije mogu pokriti
ukupne obveze (za nesto vise od pola godine)
» Dani naplate potraZivanja za promatrano razdoblje (za 2008,2007, 2006,
2005, 2004)
* 50dana /67 dana /48 dana /50 dana/ 63 dana
» Dani vezivanja zaliha (za 2008, 2007, 2006, 2005, 2004)
* 8dana/7dana/9dana/9dana/10dana
» Koeficijenti ekonomicnosti (za 2008, 2007,2006, 2005, 2004)
** ukupnih prihoda: 1,17; 1,15; 1,09 ; 1,06 ; 1,07

“* Pokazuju odnos izmedu prihoda i rashoda i poZeljno je da budu veéi od
1, Sto znaci da je poslovanje pozitivnho (prihodi pokrivaju rashode)




Zracna luka Zagreb @

10. NESIGURNOST!I | RIZICI KOJIMA JE DRUSTVO IZLOZENO
10.1. CJENOVNI RIZIK

Zracna luka Zagreb je zanemarivo malo izlozena cjenovnom riziku, jer su, ugovori sa
kompanijama zaklju€eni u EUR-ima u fiksnim iznosima. Sto se ti¢e nabavnih cijena usluga,
robe i radova, provode se natjecaji gdje je jedan od osnovnih kriterija odabira najniza cijena
(ponuda) koja vazi za cijelo vrijeme trajanja ugovora, a najmanje godinu dana.

10.2. KREDITNI RIZIK

Zracna luka Zagreb je izlozena neznatnom kreditnom riziku koji proizlazi uglavnhom iz
potrazivanja po kreditima danih povezanom drustvu, te za mali dio potrazivanja od kupaca
Cija je naplata neizvjesna ili sporna. Maksimalan iznos kreditnog rizika jednak je nominalnoj
vrijednosti tih potrazivanja.

10.3. KAMATNI RIZIK

Kamatni rizik je rizik znacajne promjene vrijednosti imovine koju posjeduje Zracna luka
Zagreb zbog promjene visine kamatne stope na trzistu novca i kapitala. S obzirom da Zraéna
luka Zagreb nema znacajnijih kreditnih zaduzenja to je i kamatni rizik vrlo mali. Kreditno
zaduZenje je vezano uz ugovorene niske kamatne stope. Zbog niske zaduzenosti, moguce
promjene kreditnih uvjeta i stopa na trzistu novca i kapitala u narednim obracunskim
razdobljima, za koje d¢e zajmodavatelji traziti izmjenu osnovnih ugovorenih uvjeta
kreditiranja, te rashodi koji bi mogli nastati uslijed promjena kamatnih stopa, neée utjecati
na likvidnost i na poslovni rezultat buducih obracunskih razdoblja.

10.4. VALUTNI RIZIK

!

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednost imovine koju Zracna luka Zagreb posjeduje mijenjati
uslijed nepredvidivih i naglih promjena tecajeva stranih valuta. Na dan 31. prosinca 2008.
godine dugorocna zaduzenja koja su vezana uz tecaj stranih valuta cine 0,5% ukupne bilance
il 7% ukupnog zaduzenja. Potrazivanja od kupaca u inozemstvu Cine svega 1% ukupne
bilance. Zrac¢na luka Zagreb temeljem navednih pokazatelja nije izlozena valutnom riziku,
odnosno postoji mala vjerojatnost nastanka rashoda temeljem rasta vrijednosti stranih

valuta u odnosu na domadu valutu, a time na likvidnost i poslovni rezultat u narednim
razdobljima.

10.5. RIZIK LIKVIDNOSTI

Sukladno lzvjestajima o nov€anim tijekovima u 2008. godini ostvareno je neto povecanje
novca na kraju razdoblja u iznosu od 10.733.842 kune, a orolenih deviznih depozita
49.112.205 kuna. Uspjesnost upravljanja novcem i novcCanim ekvivalentima se mjeri
odnosom povecanja istih i ukupnih prihoda i iznosi 18,6% u 2008. godini. Smatra se da
navedeni pokazatelj treba biti veéi od 5%, kako bi se upravljanje novcem ocijenilo uspjesnim.
Zracna luka Zagreb nije bila izlozena riziku likvidnosti u prethodnim razdobljima.
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